Teknisk analys Placera

Rapporterna
kan lyfta borsen

Stockholmsborsen har de senaste manaderna hallits
tillbaka av ny finansoro. Vi férvantade en slagig bors
foregaende manad. De narmaste veckorna tror vi att
rapporterna kan ge borsen en uppatriktad rorelse.

lobalt genomgar industri- och

tillvixtlander 6vergripande nor-

maliseringar av stora obalanser

i sparande och konsumtion mel-

lan och inom olika valutaomra-

den. Nuvarande normalisering
sker inom ramen for en storre omstrukture-
ringsfas som foljt den tillvixtfas som varade
mellan 1980- och 2000-talets borjan. Omstruk-
tureringsfaser brukar normalt materialiseras i
stora konsolideringar och sidatgaende rorelser
inom ett intervall, dér 450 till 550 &r billigt och
1300 till 1500 &r dyrt for Stockholmsborsen.

Den svenska aktiemarknaden handlas for

narvarande pa “lagom” nivaer och kan varken
sdgas vara valdigt billig eller dyr. Det ar for
tidigt att bestimma om boérsen har toppat.
Foretagens vinstutveckling dr det som i stort
avgor borsens riktning. Hittills pekar motta-
gande av rapporterna fran Getinge och SEB pa
att borsen kortsiktigt ska fortsatta uppat. Ris-
ken dr liksom volatiliteten medelhdg. I storre
konsolideringar dr huvudregeln att képa det
som gétt ned fér mycket och att silja det som
gatt upp for snabbt. Nu nér rapporterna férvan-
tas ge lyftkraft, rekommenderas att kdpa starka
aktier som rapporterat bra sa lange de inte stigit
alltfor mycket.

OMXS30 (1061,1) ir pa vag uppat
mot tidigare toppar i ett storre
intervall mellan 930 och 1070.
Kortsiktigt finns stéd pa 1010 och
975. Narmaste motstand finns pa
1070. Mottagandet av rapporterna '
fran Getinge och SEB 6ppnar for
uppgéangar mot 1120-nivan, men for
att det ska ske behdver andra
ledande indextunga aktier
tas emot positivt.

Dollar/Euro (1,232)
har paborjat en
rekyl uppat mot
1,29 till 1,33-ni-
van. Nuvarande
statsfinansiella

&
N

oro har férsvagat euron, som har fallit ned till
oversalda nivaer. En stigande euro dr i nuva-
rande ldage borspositivt, eftersom det liksom
2009 signalerar avtagande finansoro. Hoga
budgetunderskott i sodra Europa har forsvagat
euron. Budgetunderskottet dr ohdlsosamt stort
dven i USA. En svagare europeisk valuta ar ett
tecken pa finansoro som dven dr borsnegativt.
Nuvarande kortsiktiga uppgang foér euron ar
positiv for Stockholmsborsen.

Amerikansk 10-arig langriinta (3,0%) handlas
ien storre konsolidering. Hotet mot stigande
bors- och réavaror utgors av stramare penning-
politik. Just nu faller ldngridntorna och signa-
lerar att en ”double dip” har borjat prissittas
pa rantemarknaderna. Ett konfirmerat brott av
stodet pa 3,2 procent skulle vara bérsnegativt,
eftersom det skulle bekrifta ett 6vergripande
scenario av fallande langrantor och att infla-
tionen och den ekonomiska aktiviteten globalt
aterigen ar pa vag att tappa fart.

Millicom (651,50 kr) handlas i en storre konso-

lidering. Aktien tillh6r den ledande sektorn

teleoperatorer, ndgot som utgor bransle for

stigande borskurs. Mojligheten att tjdna pengar

pa Millicom utgors av att aktien ar relativt
stark. Aktier som ar relativa vinnare
brukar fortsitta att vara vinnare. Mal-

kursen ir 680 kr pa sex veckors sikt.
Vid ett kop sitt en stopp pa 631,50 Kr.
Millicom slapper sin rapport for det
andra kvartalet den 20 juli.
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- om inte rapporterna overraskar
negativt.
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Euron har bérjat en rekyl uppat,
nagot som ar bérspositivt da det
signalerar avtagande finansoro.
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Amerikansk 10-3rig rinta har
pabérjat att prissitta en "double-
dip".

Millicom

SZOf “
480

Nov Dec -10 Feb Mar Apr Maj Jun Jul

Millicom &r pa vdg uppat. Stark
aktie som gor det mojligt att tjana
pengar pa den.
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