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T bubbla

Stockholmsborsen har stigit nagot inom ramen fér
en konsolidering den senaste manaden efter att som
hogst ha natt 985 i OMXS30 andra veckan i januari.

ortsatt konsolidering 6ppnar for
uppgang om inte kommande rap-
portperiod som borjar i slutet av
januari utfaller simre dn férvantat
- nagot som vi inte tror.

Senaste arets borsuppgang har
praglats av konsolideringar och sidgdende r6-
relser som utmynnat i impulsiva uppgangar.

Den senaste konsolideringen har samman-
fallit med varningar i ansedda tidningar som
Financial Times och The Economist, att en ny
global bubbla dr pa vig att byggas upp i aktier
och ravaror. All erfarenhet talar for att bubb-
lor och borstoppar séllan sker nér tidningar
varnar for att de ska ske. Aktier, rdvaror och
valutor brukar snarare toppa nir medierna gor
optimistiska glddjekalkyler och vet att gamla
sanningar inte langre giller.

Pa 80-talet motiverades hoga varderingar av
att Japan var annorlunda, pa 90-talet gjorde IT
ekonomin ny och under 2000-talet avskaffades
konjunktursvingningar av en mytisk supercy-
kel. Bubblor préiglas av idéer om att solen aldrig
kommer att ga ned 6ver den dag som sillan
grytt sa ljust som nu. Nir Financial Times och
The Economist slacker ljuset redan innan det
tants ar det snarare ett tecken pa att det finns
fortsatt uppgangspotential.

Langsiktigt pekar bérstrenden
uppat. Expansiv finanspolitik
utgor brénsle for stigande borser.
Hotet mot borsen utgors av att
den ar langsiktigt overkopt och
pa sikt av stigande lingrintor,
som tvingar beslutsfattarna att
genomfora en tillnyktring av den '
expansiva politiken. Kortsiktigt
samlar borsen kraft for en ny upp-
gangsperiod om inte rapportpe-
rioden fran slutet av januari
Overaskar negativt, vil-
ket vi inte tror.

OMXS30 (976)
handlas kortsik-
tigtien kon-
solidering vid
motstand pa 975

i OMXS30. Borsens laga volatilitet 6ppnar for
uppgang. Historiskt foljs 1ag volatilitet av rorel-
se i underliggande trendens riktning, som for
Stockholmsborsen ar uppatriktad. Stod nedat
finns pa 920 till 930-nivan. Kursmalet fram till
manadsskiftet februari-mars utgors av 1 030 till
10501 OMXS30.

OljaBrent (77,63 dollar per fat) handlas i en
storre konsolidering. Uppjusterade kinesiska
efterfrageprognoser for 2010 utgor positivt
brénsle for stigande oljepriser. Mojligheten att
tjana pengar pa olja ar att rdvarans laga volati-
litet 6ppnar for uppgang. Historiskt brukar 1ag
volatilitet foljas av rorelse i den korta trendens
riktning, som i oljans fall 4r uppét. Malkursen
utgors av 90 dollar per fat pa sex veckors sikt.
Vid ett kop, satt en stopp pa 72 dollar per fat.

Alliance 0il (115,75 kr) handlas i en kortsiktig
konsolidering. Stigande oljepriser utgér positivt
brénsle i aktien. Mojligheten att tjana pengar
pa Alliance Oil utgors av att aktien ar relativt
stark. Aktier som ar relativa vinnare brukar
historiskt fortsdtta att vara vinnare. Malkursen
utgors av 135 kr pa sex veckors sikt. Vid ett kop,
sdtt en stopp pa 109,50 kr.

Vostok Nafta (35,80 kr) har brutit upp fran
en lingre tids konsolidering i interval-
let mellan 23 och 32 kr. Stigande kurser
for ryska aktier utgor positivt bransle
i aktien. Mdjligheten att tjina pengar
pa Vostok Nafta utgors av att aktien
ar relativt stark. Malkursen dr 58 kr pa
sex veckor till nio ménaders sikt. Vid
ett kop, sitt en stopp pd 32,50 kr.

Ar en erfaren teknisk analytiker.
Hans rad stammer inte alltid
overens med Privata Affarers
rekommendationer.
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Borsen konsoliderar vid motstand,
men bérsens laga volatilitet 6pp-
nar fér uppgang.
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Olja Brent samlar kraft for en ny

uppgangsperiod efter 6kade kine-
siska efterfrageprognoser.
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Alliance Oil &r relativt stark och
gynnas av hoga oljepriser.
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Vostok Nafta har brutit upp i en
stigande trend - nagot som Gppnar
fér uppgang.
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